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TRADING CONCEPT ตอน ตลาดกําลังซื้อหรือขาย (PCR) 

  
 วากันวาในระยะยาว เจามอืที่แทจรงิในตลาดหุนคือผลการ
ดําเนินงานของบริษัท สวนระยะสั้นราคาผันผวนไปตามอารมณ แรงซื้อ
แรงขายของนักลงทุนในตลาด 
 หากนักลงทุนซื้อ…แรงซื้อ…ก็ดันใหหุนขึ้น 
 พอนักลงทุนขาย…แรงขาย…ก็กดใหหุนลง 
มันเลยมึนๆ ตกลงเราเปนอะไร ใชนักลงทุนหรอืเปลา ? 
 ทําไม เราซื้อปุบ…หุนลงปบทุกท…ีมนึ 

 
 

มีคนขาย ไมไดหมายวามีคนซื้อ 
 งงเขาไปอีก…กท็ุกครั้งที่คําสั่งซื้อถูกจับคู ยอมตอง มีคําสั่ง
ขายอีกฝาก ถูกจับคูไปพรอมกันไมใชหรือ เพราะ
ของแบบนี้ ตบมือขางเดียวไมดัง 
 ทุกการซื้อขายที่เกิด จึงมีทั้งคนมอง
ขึ้น และมองลงไปพรอมๆ กันเสมอ 

แลวแบบน้ี จะรูอารมณตลาดไดอยางไร วากําลังซื้อหรือขาย 
 …มีคนขาย แตไมมคีนซื้อไดไหม… 
มีครับ ถอยออกมาจากตลาดหุน…จารยตี่จะพาไปเที่ยวซีคอนสแควร 

 
จากภาพที่แชรกันในเพจ FM91 เหตุการณรานทองในหางแตกเมื่อ
วันหยุดยาว หลังทองทํานิวไฮแตะ 29,000 บาท…คนแหกันไปขาย 
 …ถามใครตอใครในแถว มีแตคนไปขายทั้งนั้น… 
 นี่ไงครับ…มีคนขาย ไมมีคนซื้อ… 
อยากเพิ่งแยงวา…ก็รานทองไง ที่เปนคนซื้อ 
 ไมเหมือนกัน ที่ซื้อขายไมไดคิดวาจะทํากําไรจากขึ้นหรือลง 
แตรานทองหากําไรจากพรีเมี่ยม เชน สเปรด คาบล็อค คากําเหนจ็ 

  แรงซื้อ แรงขายจริง ในตลาดหุน 
 พอเห็นคอนเซปของรานทองแลว กลับมาตลาดหุนกัน 
 มีตราสารหนึ่งนาสนใจมาก ที่คนขายถูกมองเทียบไดคลาย
รานทอง คือ เนนกินคาสวนตางพรีเมี่ยม (มากกวาเก็งกําไรทิศทาง) 
 ดังนั้น คนซื้อ เปนผูบอกมุมมองตอตลาด… 
 เราเลยสามารถวัดมุมมองของนักลงทุน ทั้งฝงขึ้นและฝงลง 
จากคนซื้อตราสารนั้น มาสรุปวาตลาดกําลังซื้อหรือขายกันแน 
 ตราสารที่วาคือ…ออปชั่น 

{ ใครยังไมคุนกับตราสารนี้ ยอนไปอาน Trading Wizard ตามลิ้ง 
Call option : Trading Wizard ฉบบัที่ 103 
Put option : Trading Wizard ฉบบัที่ 62 } 

 

นับคะแนนมุมมองดวย Open Interest 
 กอนจะนับคะแนนแรงซื้อขาย ตองเขาใจคํานี้กอน 
สมมติ…จารยตี่กับเพื่อนคิดวาหุนจะขึ้น…จึงซื้อ call option ไว
รวมกัน 50 สัญญา 
 สิ้นวัน Volume = 50 สัญญา 
 Open Interest = 50 สัญญาเทากัน 
วันท่ี 2 เพื่อนบางคนถอดใจ เอา call option ที่ซื้อไว มาขายคืน (ปด
สถานะ) จํานวน 10 สัญญา 
 สิ้นวัน Volume = 10 สัญญา 
 Open Interest = 40 สัญญา 
สรุปนะครับ Volume บอกการซื้อขายแควันนั้นๆ 
ตัวสําคัญคือ Open Interest (OI) ครับ คานี้ บอกยอดรวมคงเหลือ
ทั้งหมดของคนที่ยังมองแบบนั้นอยู จากตัวอยาง เทียบเหมือนวันแรก 
มีคนมองขึ้น 50 คน แตพอมาวันที่ 2 บางคนถอดใจ เหลือคนมองขึ้น
แค 40 คนนั่นเอง 
 คูดานตรงขามคือ Put Option 
 ความหมายก็เหมือนกัน หากเราไปดูคา Open Interest 
ของ Put Option เราก็จะรูยอดรวมคงเหลือทั้งหมดของคนที่ยังมอง
วาตลาดจะลง 
 จ า ก ภ า พ
ดานขวา แสดงคา OI 
ของ put option ตัว 
S50U20P875 มีคา
เพิ่มขึ้นเรื่อยๆ ตั้งแต
ตนเดือน 7 จนปจจุบัน 
มคีา 1431 สญัญา 

http://files.utrade.co.th/content/uploads/research/637304867912455705Trading%20Wizard_103-59.pdf
http://files.utrade.co.th/content/uploads/research/637299882810918112Trading%20Wizard_62-57.pdf
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การเปลี่ยนแปลงมมุมองของนักลงทุนในตลาดไดกอนใคร 
 

การประยุกตใช PCR แบบพิศดาร 
 คลายหลักทฤษฎีผลประโยชนของคุณพิชัย จาวลา ที่เชื่อวา
คนสวนใหญผิดเสมอ หลายคนจึงตีความ PCR ในแบบพิศดาร คือใช
เปนเครื่องมือสําหรับสวนคนสวนใหญ เชน 
 ถาวนัไหนเจอคา PCR > 1 มากๆ แถมยิ่งถา Volatility เริ่ม
ลดลงดวยแลว แสดงวาคนสวนใหญมองเหมือนกัน แทบเปนเอกฉันท
ในทางลง (Oversold) จึงเปนโอกาสดี ที่เราจะสวมบทชาวสวน เริ่มเขา
ไปชอนหุนนั่นเองครบั…จารยตี ่
 
 

ฉบับรวบรัด 
 หลักการวิเคราะหมุมมองของนักลงทุนผาน Put/Call Ratio 
1. นําคา Open Interest รวมของ Put และ Call Option มาหารกัน 
2. คามากกวา 1 แสดงวาคนมองตลาดลง (Bearish) 
3. คานอยกวา 1 แสดงวาคนมองตลาดขึ้น (Bullish) 
4. ระวังการใชงานตรงๆ เพราะ ในตลาดทุน ผูชนะมักเปนคนสวนนอย 

ขาวด ี!!! 

Put Call Ratio บทสรุปมมุมองของนักลงทนุ 
 คราวนี้มาสรางเปนบทสรุปงายๆ ครับ จากสูตรดานลาง 
 

Put Call Ratio =        Open Interest ของ Put 
   Open Interest ของ Call 
การตีความ Put Call Ratio (PCR) 
PCR > 1 แสดงวา นักลงทุนในตลาดสวนใหญมองตลาดในทางลง 
PCR < 1 แสดงวา นักลงทุนในตลาดสวนใหญมองตลาดในทางขึ้น 
 

 
 จากภาพ หนาเวป TFEX อาจตองเหนื่อยหนอย เพราะ
ออปชั่นมีหลาย strike price จึงตองนํา OI ทั้งหมดมารวมกัน 
 แตสําหรับใครทีใ่ช ASPEN จะยิ่งสะดวก เพราะมยีอดรวมให
ดูเลย แคกด F9 แลวไปหนา 26100 และ 26120 ครับ 
 หากยอมเสียเวลาจดคา PCR นี้ทุกวัน จะชวยใหจับแนวโนม 

  

สามารถอานบทความ 
Technical Magic และ 

Trading Wizard ยอนหลัง 

ไดที่ QR-Code    >>>>>  
 
 
 

คําคมเซียนหุน 
“ชีวติไมไดยุติธรรมนัก 

ยอมรับมันซะ…แลวเร่ิมตน 
ใชขอดีจากมันดีกวา” 

 

 
 

บิล เกตส (Bill Gates) 

 

"Life is unfair, get used to it and 
start taking advantage of it." 
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