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TRADING CONCEPT ตอน ตลาดกําลังซื้อหรือขาย (PCR) 

  
 วากันวาในระยะยาว เจามอืที่แทจรงิในตลาดหุนคือผลการ
ดําเนินงานของบริษัท สวนระยะสั้นราคาผันผวนไปตามอารมณ แรงซื้อ
แรงขายของนักลงทุนในตลาด 
 หากนักลงทุนซื้อ…แรงซื้อ…ก็ดันใหหุนขึ้น 
 พอนักลงทุนขาย…แรงขาย…ก็กดใหหุนลง 
มันเลยมึนๆ ตกลงเราเปนอะไร ใชนักลงทุนหรอืเปลา ? 
 ทําไม เราซื้อปุบ…หุนลงปบทุกท…ีมนึ 

 
 

มีคนขาย ไมไดหมายวามีคนซื้อ 
 งงเขาไปอีก…กท็ุกครั้งที่คําสั่งซื้อถูกจับคู ยอมตอง มีคําสั่ง
ขายอีกฝาก ถูกจับคูไปพรอมกันไมใชหรือ เพราะ
ของแบบนี้ ตบมือขางเดียวไมดัง 
 ทุกการซื้อขายที่เกิด จึงมีทั้งคนมอง
ขึ้น และมองลงไปพรอมๆ กันเสมอ 

แลวแบบน้ี จะรูอารมณตลาดไดอยางไร วากําลังซื้อหรือขาย 
 …มีคนขาย แตไมมคีนซื้อไดไหม… 
มีครับ ถอยออกมาจากตลาดหุน…จารยตี่จะพาไปเที่ยวซีคอนสแควร 

 
จากภาพที่แชรกันในเพจ FM91 เหตุการณรานทองในหางแตกเมื่อ
วันหยุดยาว หลังทองทํานิวไฮแตะ 29,000 บาท…คนแหกันไปขาย 
 …ถามใครตอใครในแถว มีแตคนไปขายทั้งนั้น… 
 นี่ไงครับ…มีคนขาย ไมมีคนซื้อ… 
อยากเพิ่งแยงวา…ก็รานทองไง ที่เปนคนซื้อ 
 ไมเหมือนกัน ที่ซื้อขายไมไดคิดวาจะทํากําไรจากขึ้นหรือลง 
แตรานทองหากําไรจากพรีเมี่ยม เชน สเปรด คาบล็อค คากําเหนจ็ 

  แรงซื้อ แรงขายจริง ในตลาดหุน 
 พอเห็นคอนเซปของรานทองแลว กลับมาตลาดหุนกัน 
 มีตราสารหนึ่งนาสนใจมาก ที่คนขายถูกมองเทียบไดคลาย
รานทอง คือ เนนกินคาสวนตางพรีเมี่ยม (มากกวาเก็งกําไรทิศทาง) 
 ดังนั้น คนซื้อ เปนผูบอกมุมมองตอตลาด… 
 เราเลยสามารถวัดมุมมองของนักลงทุน ทั้งฝงขึ้นและฝงลง 
จากคนซื้อตราสารนั้น มาสรุปวาตลาดกําลังซื้อหรือขายกันแน 
 ตราสารที่วาคือ…ออปชั่น 

{ ใครยังไมคุนกับตราสารนี้ ยอนไปอาน Trading Wizard ตามลิ้ง 
Call option : Trading Wizard ฉบบัที่ 103 
Put option : Trading Wizard ฉบบัที่ 62 } 

 

นับคะแนนมุมมองดวย Open Interest 
 กอนจะนับคะแนนแรงซื้อขาย ตองเขาใจคํานี้กอน 
สมมติ…จารยตี่กับเพื่อนคิดวาหุนจะขึ้น…จึงซื้อ call option ไว
รวมกัน 50 สัญญา 
 สิ้นวัน Volume = 50 สัญญา 
 Open Interest = 50 สัญญาเทากัน 
วันท่ี 2 เพื่อนบางคนถอดใจ เอา call option ที่ซื้อไว มาขายคืน (ปด
สถานะ) จํานวน 10 สัญญา 
 สิ้นวัน Volume = 10 สัญญา 
 Open Interest = 40 สัญญา 
สรุปนะครับ Volume บอกการซื้อขายแควันนั้นๆ 
ตัวสําคัญคือ Open Interest (OI) ครับ คานี้ บอกยอดรวมคงเหลือ
ทั้งหมดของคนที่ยังมองแบบนั้นอยู จากตัวอยาง เทียบเหมือนวันแรก 
มีคนมองขึ้น 50 คน แตพอมาวันที่ 2 บางคนถอดใจ เหลือคนมองขึ้น
แค 40 คนนั่นเอง 
 คูดานตรงขามคือ Put Option 
 ความหมายก็เหมือนกัน หากเราไปดูคา Open Interest 
ของ Put Option เราก็จะรูยอดรวมคงเหลือทั้งหมดของคนที่ยังมอง
วาตลาดจะลง 
 จ า ก ภ า พ
ดานขวา แสดงคา OI 
ของ put option ตัว 
S50U20P875 มีคา
เพิ่มขึ้นเรื่อยๆ ตั้งแต
ตนเดือน 7 จนปจจุบัน 
มคีา 1431 สญัญา 

http://files.utrade.co.th/content/uploads/research/637304867912455705Trading%20Wizard_103-59.pdf
http://files.utrade.co.th/content/uploads/research/637299882810918112Trading%20Wizard_62-57.pdf
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การเปลี่ยนแปลงมมุมองของนักลงทุนในตลาดไดกอนใคร 
 

การประยุกตใช PCR แบบพิศดาร 
 คลายหลักทฤษฎีผลประโยชนของคุณพิชัย จาวลา ที่เชื่อวา
คนสวนใหญผิดเสมอ หลายคนจึงตีความ PCR ในแบบพิศดาร คือใช
เปนเครื่องมือสําหรับสวนคนสวนใหญ เชน 
 ถาวนัไหนเจอคา PCR > 1 มากๆ แถมยิ่งถา Volatility เริ่ม
ลดลงดวยแลว แสดงวาคนสวนใหญมองเหมือนกัน แทบเปนเอกฉันท
ในทางลง (Oversold) จึงเปนโอกาสดี ที่เราจะสวมบทชาวสวน เริ่มเขา
ไปชอนหุนนั่นเองครบั…จารยตี ่
 
 

ฉบับรวบรัด 
 หลักการวิเคราะหมุมมองของนักลงทุนผาน Put/Call Ratio 
1. นําคา Open Interest รวมของ Put และ Call Option มาหารกัน 
2. คามากกวา 1 แสดงวาคนมองตลาดลง (Bearish) 
3. คานอยกวา 1 แสดงวาคนมองตลาดขึ้น (Bullish) 
4. ระวังการใชงานตรงๆ เพราะ ในตลาดทุน ผูชนะมักเปนคนสวนนอย 

ขาวด ี!!! 

Put Call Ratio บทสรุปมมุมองของนักลงทนุ 
 คราวนี้มาสรางเปนบทสรุปงายๆ ครับ จากสูตรดานลาง 
 

Put Call Ratio =        Open Interest ของ Put 
   Open Interest ของ Call 
การตีความ Put Call Ratio (PCR) 
PCR > 1 แสดงวา นักลงทุนในตลาดสวนใหญมองตลาดในทางลง 
PCR < 1 แสดงวา นักลงทุนในตลาดสวนใหญมองตลาดในทางขึ้น 
 

 
 จากภาพ หนาเวป TFEX อาจตองเหนื่อยหนอย เพราะ
ออปชั่นมีหลาย strike price จึงตองนํา OI ทั้งหมดมารวมกัน 
 แตสําหรับใครทีใ่ช ASPEN จะยิ่งสะดวก เพราะมยีอดรวมให
ดูเลย แคกด F9 แลวไปหนา 26100 และ 26120 ครับ 
 หากยอมเสียเวลาจดคา PCR นี้ทุกวัน จะชวยใหจับแนวโนม 

  

สามารถอานบทความ 
Technical Magic และ 

Trading Wizard ยอนหลัง 

ไดที่ QR-Code    >>>>>  
 
 
 

คําคมเซียนหุน 
“ชีวติไมไดยุติธรรมนัก 

ยอมรับมันซะ…แลวเร่ิมตน 
ใชขอดีจากมันดีกวา” 

 

 
 

บิล เกตส (Bill Gates) 

 

"Life is unfair, get used to it and 
start taking advantage of it." 
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